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VYPLACANIE PODIELOV NA ZISKU7

Payment of Profit Shares

Rendta Paksiova, Marianna Krsekova

Investovanie predstavuje viazanie penaznych prostriedkov v aktivach, vyjadrené
v penaznych jednotkach s ciel'om ziskat’ buduce prijmy, ktoré budi kompenzovat’ investorovi
¢as, na ktory su viazané jeho penazné prostriedky, mieru inflacie a neistotu spojenu
s investovanim. Prijmy plyntlice z investovaného kapitdlu maju podobu vyplat podielov na
zisku podniku (dividend), resp. prijmov z predaja podielov v spolo¢nosti. Na vyhodnotenie
efektivnosti podnikania vo vSeobecnosti slizia informacie Cerpané =z uctovnictva,
predovsetkym z uctovnej zavierky. Posudenie efektivnosti investovaného kapitalu vychadza
predovsetkym z ukazovatel'ov rentability (vynosnosti, ziskovosti), ktoré sa snazia o meranie
schopnosti podniku vytvarat nové zdroje a dosahovat’ zisk pouzitim investovaného kapitalu.
Vykonovy potencial podniku mozno identifikovat’ v produkénej schopnosti Struktury
a mnozstva jednotlivych majetkovych foriem, v ktorych je kapital viazany.

Otazka vycislenia vykdzaného zisku a nasledne jeho rozdelenia je v sucasnosti vel'mi
aktualna. Problém nastava v podnikoch, ktoré vykazuji zisky, ale ich penazné toky
neumoziuju bezproblémové vyplacanie podielov na zisku. Toho désledkom je, Ze sa podnik
musi zadiZit', aby bol schopny vyplatit’ podiely na zisku, ¢o uZ v samej podstate naznacuje, Ze
sa takyto vlastny kapital stava drahym a nerentabilnym.

V skumani vztahu medzi kapitalom a ziskom podniku ajeho dosledkov, z pohladu
ekonomickej a Gctovnej tedrie, existuje vela koreSpondujicich zéverov. Za jeden spolocny
mozno povazovat’ zaver, ze na spotrebu moze byt pouzity iba ten zisk, ktory je vycisleny tak,
aby zachoval hodnotu kapitdlu nezmenenu. Ked'ze zakladnym cielom ekonomickych aktivit
je uspokojovanie potrieb, je mozné definovat’ zisk aj ako nadbytok pouziteny na spotrebu.
Zisk predstavuje kladny rozdiel v hodnote kapitdlu na zaciatku a na konci ¢asového useku
(actovného obdobia). Teda hlavnym cielom pri periodickom urovani zisku je zachovanie
kapitalu. Z toho vyplyva, ze za zisk sa povazuje zvySok, ktory sa moze rozdelit’ po tom, ako
boli urobené opatrenia na udrzanie hodnoty kapitalu. Ked'Zze investovany kapital v podniku
predstavuje produként formu majetku, ktora sa povazuje za majetkovu podstatu, prave vyvoj

majetkovej podstaty predikuje do budiicna schopnost’ dosahovania zisku.

7 Prispevok bol spracovany ako jeden z vystupov rieSenia projektu grantovej agentiry Vedeckd grantova
agentira MS SR a Slovenskej akadémie vied (VEGA) ¢&. 1/0069/13 (2013-2015) ,Koncepcia verného
a pravdivého zobrazenia skutocnosti v kontexte platnej legislativy G¢tovnictva z pohl'adu auditorskej profesie.*
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Z uvedeného vyplyva, ze vyvoj kapitalu je analogicky s vyvojom majetkovej podstaty
podniku a od nej sa odvija dosahovany uzitok, ktory predstavuje zisk. Zachovanie a obnova
majetkovej podstaty je zakladom casového a vecného rozliSovania a prirad’ovania nakladov
k vynosom podniku pri zistovani vysledku hospodarenia podniku. Ide o jednu formu
posudenia vysledkovej (vynosovej) situdcie UCtovnej jednotky, ktora je previazana
s posudenim majetkovej situdcie UCtovne] jednotky cez zmenu majetkovej podstaty.
Majetkova podstata sa zachovava v procese obnovy jednotlivych reprodukovatelnych sucasti
aktiv (ekonomickych zdrojov), spotrebovanych ¢i vynalozenych na cinnost podniku
v hodnotovom vyjadreni z vynosov dosiahnutych v danom obdobi.

Zistovanie vysledku hospodarenia pri r6znom chapani majetkovej podstaty vychadza
z koncepcie jej zachovania:

Zachovanie kapitalu — financné (pennazné) chapanie majetkovej podstaty

Zachovanie kapitalu vo finan¢nom vyjadreni je zabezpeCené, ak vlastné¢ imanie (Cisté
aktiva) v peniaznom vyjadreni na konci uctovného obdobia je rovnaké, ako bolo na zaciatku
obdobia, teda ak bude platit: vlastné imanie na zaciatku Gctovného obdobia (vlastné imanie
na konci predchédzajiceho uc¢tovného obdobia) = vlastné imanie na konci uctovného obdobia,
az jeho prebytok predstavuje zisk. +Z/-S = VIk — Viz

Nominalny zisk vychadza z nomindlneho zachovania kapitalu — zist'uje sa v menovitej

hodnote investovanej sumy penazi, ktord nezohladiiuje pripadné zmeny cien majetku
a zavazkov.

Prepocitany nominalny zisk vychadza z prepocitaného nomindlneho zachovania kapitalu —

vychéadza z prepocitanej investovanej sumy pefiazi na sucasnt kupnu silu penaznej jednotky,
ktord odrdza zmeny cien majetku a zaviazkov v dosledku inflacie. Zachovanie kapitidlu vo
finanénom ponimani nevyzaduje pouzitie konkrétnej ocefiovacej zakladne. Vyber oceflovacej
zakladne zavisi od typu kapitalu, ktory sa podnik snazi zachovat’. Prevazne sa na ocefiovanie
majetku a zavizkov pouzivaju historické ndklady, vtedy sa kapital — vlastné imanie vykazuje
v jeho menovitej vyske.

V systéme uctovnictva postavenom na ocenovani v historickych nékladoch je vysledok
hospodarenia vycisleny ako rozdiel vynosov ocenenych v cenach platnych v ¢ase predaja
(beznych cenach) a ndkladov ocenenych v cenach platnych v Case obstarania spotrebovanych
zloziek majetku. Ak sa pocas daného obdobia meni kupna sila penazi, ¢i sa menia ceny
jednotlivych zloziek spotrebovaného majetku, moze to viest' k tomu, ze sa ako zisk vykaze aj
suma, ktord ma byt zadrzana (nerozdelend) na zachovanie kapitalu. Tato suma nepredstavuje

redlny rozdelitelny zisk. Ak sa tdto suma rozdeli formou podielov na zisku, prip. dividend,
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teda sa nezohl'adnia zmeny cien majetku ¢i kupnej sily penaznej jednotky v Case, moze
nasledne dojst’ k zniZzovaniu vlastného imania, ktoré sa oznacuje ako erozia kapitalu.
Zachovanie majetkovej podstaty — fyzické (hmotné) chapanie

Zachovanie kapitalu vo fyzickom vyjadreni znamena schopnost’ podniku obnovit’ na konci
uctovného obdobia svoju produkcnu kapacitu na tej istej urovni, aka bola na zaciatku obdobia
vyjadrend v jednotkdch mnozstva, jednotkach vykonu, ¢i jednotkdch vynosu. To znamend, ze
objem ekonomickych zdrojov predstavujucich produkénu kapacitu na konci uctovného
obdobia je rovnaky, ako bol na zaciatku obdobia po vylaceni transakcii s vlastnikmi. Zisk
predstavuje az prebytok reprodukovanych ekonomickych zdrojov.
Zachovanie majetkovej podstaty podniku v tomto chapani vyzaduje ocetiovat’ majetok

a zavazky v beznych cendch a zisk mozno zistovat’:

- pri zachovani substancie

Ako prebytok na reprodukovanom majetku zo zaciatku tctovného obdobia. Majetok
podniku sa vyjadruje v jednotkdch mnozstva, ako aj v hodnotovom vyjadreni v penaznych
jednotkach v reprodukcnej obstardcvacej cene, priCom sa predpokladd, Ze iba rovnaké
mnozstvo konkrétnych druhov podstatného majetku je schopné zabezpecit minimalne
rovnaki podnikatel'sku aktivitu do buducnosti. Rozdelitelny (redlny) zisk predstavuje az
suma, ktora zostane po odpocitani rozdielu z precenenia majetku ZROC (zo zmeny
reprodukénych obstaravacich cien) od rozdielu vlastnych imani na konci ana zaciatku
uctovného obdobia. + Realny zisk / - redlna strata = VIk — Viz +/- ZROC

Redlny vysledok hospodarenia je mozné vypocitat’ aj ako sucet Ciastkovych vysledkov
hospodarenia z jednotlivych hospodarskych operacii za uctovné obdobie, kde budt nédkladové
polozky spotrebovaného majetku ocenené reprodukénymi obstardvacimi cenami. Respektive
ako rozdiel vynosov a ndkladov na spotrebovany majetok v beznych cendch.
- zachovani vykonového potencidlu majetkovej podstaty

Hlavnym ciel'om zachovania majetkovej podstaty v tomto chapani je udrzanie produkcne;
kapacity firmy, pricom produkcia je brana ako hlavny ukazovatel ziskovosti. Majetkova
podstata predstavuje produkénti schopnost podniku aje vyjadrovand a merand pomocou
vhodnych meracich jednotiek (napr. poctom vyrobenych jednotiek, resp. v penaznom
vyjadreni vykonov). Existuje viac spdsobov merania produk¢nej schopnosti:
e schopnost podniku vyrobit na konci obdobia rovnaké druhy arovnaké mnozstva

vyrobkov ako na zaciatku obdobia — vyjadruje sa v jednotkach mnozstva,
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e schopnost’ podniku dosiahnut’ na konci obdobia rovnaku vykonnost’ majetku — vyjadruje
sa v penaznych jednotkach vykonu alebo v sicasnej hodnote budicich penaznych tokov,

e schopnost’ podniku dosiahnut' na konci uctovného obdobia rovnaku odkupni hodnotu
majetku ako na zaciatku obdobia, vyjadruje sa v sume likvidacného ocenenia majetku
v Cistych realizacnych cenach,

e zachovanie Cistych aktiv podniku v rovnakej hodnote, ako bolo na zaciatku obdobia,
pricom je akceptovand moznd zmena sortimentu vyroby v sulade s potrebou dosiahnut’
pozadovanu vynosnost, ¢omu zodpovedd aj zmena majetkovej skladby majetkovej
podstaty — vyjadruje sa v petiaznych jednotkach vynosov,

e zachovanie Cistych aktiv podniku v hodnote, ktora zabezpeci rast podniku na tirovni

a) priemerného rastového tempa narodného hospodarstva,

b) priemerného rastového tempa podnikov prislusného odvetvia narodného hospodarstva.

V tomto pripade je mozné akceptovat zmenu majetkovej Struktiry na dosiahnutie

pozadovanej vynosnosti — vyjadruje sa v peniaznych jednotkdach vynosov.

Zvysenie ocenenia majetku v ¢ase nepredstavuje zvySenie majetkovej podstaty, a teda ani
redlny zisk, ak sa zaroven nezvysi aj majetkova podstata v mernych jednotkach produkéne;
schopnosti podniku — jednotkadch mnozstva, vykonu, vynosu. Této ¢ast’ zvySenia Cistych aktiv
(zodpovedajuca zmene ich ocenenia) predstavuje Cast’ vlastného imania, ktoru je potrebné
zadrzat’ v podniku, aby nedoslo k ohrozeniu majetkovej podstaty. Mozno ju vykazovat’ ako

sucast’ vlastného imania (napr. fond na zachovanie majetkovej podstaty).

V pripade, zZe sa ma zabezpecit’ aj rast majetkovej podstaty, je potrebné v podniku zadrzat’
cast’ vykézaného zisku aj nad rdmec fondu zabezpecujuceho zachovanie majetkovej podstaty.

Pre zodpovedné zachovanie majetkovej podstaty v podniku je dolezité, aby ani pri jednom
spdsobe jej chapania nedoslo k jej ohrozeniu. Preto pri vyhodnocovani jej vyvoja by sa malo
postupovat v sulade s vysokou mierou opatrnosti, ato najmd zpohladu vycislenia
rozdeliteného zisku. Podl'a ndsho nazoru méze byt bezpecne rozdelitel'nym ziskom az zisk,
ktory predstavuje minimum z vyc¢islenych realnych ziskov podla viacerych (podl'a moznosti
vSetkych) sposobov chdpania zachovania majetkovej podstaty. VSeobecne vSak plati, ze ak sa
ma zaciato¢na majetkova podstata zachovat’, je nevyhnutné z dosiahnutych vynosov uhradit’
hodnotu vsetkych ekonomickych zdrojov vynaloZzenych a spotrebovanych na ich dosiahnutie
tak, aby sa zabezpecila ich obnova. AZ potom je mozné za zisk povazovat pripadny prebytok

vynosov, prip. reprodukovanych ekonomickych zdrojov.
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Z uvedenych dovodov sa priklaname k rieSeniu rozdielov z precenenia majetku na vyssie
ako uctovné ocenenie kapitdlovou metddou, kedy sa hlavne kladné rozdiely zo zvySujicej sa
ceny vykdzu ako zlozka vlastného imania (napr. ako fond rozdielov z precenenia), ktora
neovplyviiuje vysledok hospodarenia bezného uctovného obdobia az do doby realizacie
(predaja) tohto majetku. Z hladiska zachovania majetkovej podstaty je to pre podnik
vhodnejSie najmé pri zvySovani ocenenia majetku, kedy sice majetok je vykazovany vo vyssej
sume, ale nedochadza k vykazovaniu nerealizovaného (fiktivneho) zisku ateda nie je ani
rozdeleny spolocnikom. Tym nie je ani ohrozené zachovanie majetkovej podstaty
a produkénej schopnosti podniku. V pripade, ze tprava finan¢ného uctovnictva nariad’uje
vykazovanie tychto rozdielov vysledkovou metédou (kedy rozdiely z precenenia ovplyviiuju
uctovny vysledok hospodérenia), je mozné pri rozdelovani zisku na to pamitat a vysku
uctovného zisku, zodpovedajicu nerealizovanému (fiktivnemu) zisku v podniku podrzat
preuctovanim do vlastného imania na prislusny fond zo zisku (napr. fond rozdielov
z precenenia). Ked'ze nejde v tychto pripadoch o taxativnu zélezitost, vyzaduje si to
dostato¢nt  kvalifikaéni Groven a schopnost chapania SirSich suvislosti spolo¢nikov
a akcionarov podniku, ktory na valnom zhromazdeni rozhodujii o rozdeleni zisku. Velku
ulohu tu vSak zohravaju aj manazéri, ktori maji byt’ schopni tuto situaciu adekvatne vysvetlit
a argumentacne prevazit prvotni motivaciu spolo¢nikov rozdelit ¢o najskor maximalnu
moznu vysku zisku prostrednictvom podielov na zisku v sulade s porekadlom ,.Lepsi vrabec
v hrsti ako holub na streche”. Na to, aby informacny potencidl Uctovnictva a financnej
analyzy manazment dokézal v maximalnej miere vyuzit’ v prospech riadeného podniku, je
nevyhnutné, aby chépal jednotlivé suvislosti a bol kvalifikovanym a schopnym zhodnotit’
zisteny stav majetkovej podstaty a sprdvnymi rozhodnutiami v jej alokacii prispel k jej

rasticemu vyvoju v ¢ase.

Abstrakt

Velmi dodlezitym, vo vztahu k d’alSej existenii a rozvoju podniku, je sposob vycislenia
rozdelitelného zisku bez ohrozenia majetkovej podstaty podniku. Rozdel'ovanie vykazaného
zisku podniku, ktoré¢ schval'uji investori, je vzhladom k Struktire investorov casto
motivované poziadavkou vyplatenia maximalnej vysky podielov na zisku v kazdom roku.
Tento pristup vSak sposobuje problémy s d’alSou ¢innostou podniku, ak ide o rozdel'ovanie
esSte nerealizovanych ziskov (vykdzanych) ako aj s likviditou podniku pri ich vypléacani.

Kli¢ova slova: zisk, manazment, investor, zachovanie majetkovej podstaty podniku

Summary

129



Uéetnictvi a auditing v procesu svétové harmonizace Brno 2014

Very important is the way of ensure distributable quantification profit with assets
maintenance of company that is one of the most important issues regarding further existence
and development of a company. With respect to the structure of investors, the distribution of
the recognised gain, being approved by investors, is often motivated by a maximum amount
of gain sharing payout each year. However, this attitude makes other activities of a company
more difficult, if we speak of a distribution of an unrealized - paper profit (recognised), or of
a company solidity in the time of a payout.

Key words: profit, management, investor, property maintenance of company
JEL Klasifikacia: M40
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